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Kgbenhavns Fondsbgrs
Nikolaj Plads 6
1067 Kgbenhavn K
2. februar 2005

Arsregnskabsmeddelelse for 2004

5 regnskabsar i hovedtal i mio. kr. 2004 2003 2002 2001 2000
Netto rente- og gebyrindteegter 427 373 348 296 265
Kursreguleringer ekskl. Totalkredit A/S 49 52 35 11 11
Kursregulering af aktier i Totalkredit A/S 17 66 0 0 0
Samlede omkostninger og afskrivninger 188 163 155 133 109
Tab og hensattelser pa debitorer 20 35 23 23 28
Resultat fgr skat 291 301 209 155 140
Resultat efter skat 216 230 147 107 96
Egentlig bankdrift 239 195 179 148 133
Egenkapital 1.237 1.152 1.034 794 735
Indlan 5.144 4.391 3.714 2.907 2.572
Udlan 7.180 5.207 4.567 3.543 3.085
Balancesum 9.501 7.532 6.002 4.833 4331
Garantier 3.938 2.896 2.705 2.238 1.976
Nggletal for banken i procent

Primo egenkapitalens forrentning far skat 25,3 29,1 23,1 21,2 22,0
Primo egenkapitalens forrentning far skat og excl. Totalkredit 23,8 22,7 23,1 21,2 22,0
Primo egenkapitalens forrentning efter skat 18,8 22,3 16,2 14,6 15,0
Omkostningsprocent 42,8 42,3 435 43,7 40,3
Kernekapital (Tier 1) 11,5 15,1 14,6 15,2 16,1
Solvens (Tier 2) 111 14,4 14,9 14,8 15,9
Nggletal pr. aktie i kr.

Egentlig bankdrift 180,7 1439 126,6 113,8 98,5
Resultat for skat 220,5 222,2 147,8 119,2 103,7
Resultat efter skat 164,0 169,8 103,9 82,3 71,1
Indre veerdi 936,8 873,0 7444 634,8 5442
Ultimo kurs 2.163,1 | 1.448,2 760,0 600,8 379,2
Udbytte 100,0 35,0 0,0 0,0 0,0

Arsrapporten i overskrifter

* Fremgang i egentlig bankdrift med 23% til 239 mio. kroner

* Resultat fgr skat pa 291 mio. kroner - svarende til 25% forrentning af egenkapitalen

» Fortsat landets laveste omkostningsprocent pa 43%

» Kiraftigt stigende forretningsomfang - udlan op med 38% og indlan op med 17%

» Udbytte pa 100 kroner pr. 20 kroners aktie

* Opkegbsprogram/kapitalnedseettelse — betinget af, at aktierne kan erhverves til max. kurs 2.050
* Forventninger til egentlig bankdrift i 2005 mellem 240 og 250 mio. kroner
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Fortsat stigende forretningsomfang og kundetilgang skaber 23% fremgang i resultatet
af den egentlige bankdrift

Bankens forretningsomfang stiger meget tilfredsstillende og drives af en fortsat stor tilgang af
savel kunder som forretninger til banken. Bankens udlan er steget med 38%, og indlan er steget
med 17%. Dette har resulteret i en stor fremgang i resultatet af den egentlige bankdrift pa 23%
til 239 mio. kroner.

Fremgangen i den egentlige bankdrift er betydelig starre end forventet ved arets start, og hertil
kommer de positive kursreguleringer af bankens egenbeholdning af veerdipapirer, som samlet
har resulteret i et resultat far skat pa 291 mio. kroner - svarende til en forrentning af egenkapi-
talen pa 25%, hvilket anses for meget tilfredsstillende af bankens ledelse.

Netto rente- og gebyrindteegter
Indtjeningen pa netto rente- og gebyrindtaegter er opgjort til 427 mio. kroner mod 373 mio. kroner sid-
ste ar, hvilket svarer til en stigning pa 15%.

Det stigende forretningsomfang og specielt den meget positive veekst i kundeantallet er arsagen til
stigningen i indtjeningen pa netto renteindteegter, idet rentemarginalen har ligget noget lavere i 2004 i
forhold til sidste ar, hvilket dels skyldes den stigende konkurrence og dels et @ndret produktmiks.

Gebyrer og provisioner udggr netto 102,5 mio. kroner i 2004 mod 84,3 mio. kroner i 2003. Den meget
positive stigning skyldes primart bankens satsning indenfor veerdipapirhandel og formuepleje, samt at
et starre antal udlan er placeret som udlandslan, hvor bankens indtjening posteres under provisioner.

Netto gebyrer og provisioner kan opdeles saledes: 2004 2003

Fondshandel og formuepleje 38% 39 mio. 30 mio.
Udlandslan 18% 19 mio. 12 mio.
Garantistillelse overfor realkreditinstitutter 13% 14 mio. 11 mio.
Betalingsformidling 11% 11 mio. 10 mio.
Handteringsgebyrer realkreditinstitutter 7% 7 mio. 10 mio.
Dokument handtering generelt 5% 5 mio. 3 mio.
Garantiprovision arbejds- og betalingsgarantier 4% 4 mio. 5 mio.
Diverse gebyrer 4% 4 mio. 3 mio.

Kursreguleringer

Kursreguleringer af veerdipapirer og valuta m.v. udviser en kursgevinst pa 66 mio. kroner mod sidste
ars gevinst pa 118 mio. kroner. Kursgevinsten fordeler sig med 31 mio. kroner fra aktier, en gevinst pa
4 mio. kroner fra rentebeerende fordringer og en positiv regulering pa valuta pa 6 mio. kroner - hertil
kommer en positiv kursregulering af sektoraktier pa 8 mio. kroner og en samlet positiv kursregulering
af Totalkredit-aktier pa 17 mio. kroner i 2004.

Det meget positive afkast af aktiebeholdningen kommer fra en portefglje af danske small-cap aktier og
bankens handelsindtjening pa aktieomradet.
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| 2003 solgte banken 63% af sin ejerandel pa 2,04% i Totalkredit A/S, og kursreguleringen af disse bi-
drog saledes med 66 mio. kroner sidste ar. I 2004 solgte banken 18% af aktierne, og salget har bidraget
med 17 mio. kroner - den resterende beholdning af Totalkredit-aktier forventes solgt i 2006 med en
avance pa ca. 19 mio. kroner.

Posten af aktier m.v. udger ultimo aret 209 mio. kroner - fordelt med 90 mio. kroner i barsnoterede ak-
tier og 119 mio. kroner i sektoraktier. Obligationsbeholdningen udgjorde 618 mio. kroner med en kor-
rigeret renterisiko pa 1,2% af egenkapitalen.

Omkostninger
De samlede omkostninger inkl. afskrivninger pa materielle aktiver udger 188 mio. kroner mod sidste
ars 163 mio. kroner, hvilket svarer til en stigning pa 15%.

Omkostningerne er pavirket af engangsomkostninger i 4. kvartal 2004 pa ca. 7 mio. kroner som falge
af fusionen med Sdr. Lem Andelskasse, ombygning m.v. af bankens ejendomme i Ringkabing og ud-
videlse af bankens Herning-afdeling. Korrigeret for dette blev omkostningsvaksten pa 11%.

Omkostningsprocenten er i 2004 pa 42,8, hvilket for 14. ar i traek placerer banken som landets mest ef-
fektive bank malt pa dette nggletal. Omkostningsprocenten er opgjort uden indregning af den positive
kursregulering af sektoraktier.

| 2004 har der gennemsnitligt veeret ansat 241 fuldtidsansatte mod 224 i 2003.

Tab og henseettelser

Tab og henszttelser udger 20 mio. kroner, svarende til 0,17% af de samlede udlan, henszttelser og ga-
rantier - hvilket er et fald fra 0,41% i 2003. Niveauet for tab og hensattelser vurderes fortsat som vee-
rende meget tilfredsstillende - specielt i lyset af, at de faktisk realiserede nettotab ogsa ligger lavt pa
0,13% af de samlede udlan, hensattelser og garantier.

Bankens samlede hensattelseskonto udger ultimo aret 405 mio. kroner, svarende til en hensattelses-
procent pa 3,5% af de samlede udlan, hensattelser og garantier.

| de senere ar er banken vokset meget, og en stor del af vaeksten har vaeret pa nichekoncepter i bankens
Fjernkundeafdeling. Banken har herved dels opnaet en stgrre spredning i udlansportefaljen og dels op-
naet en gennemsnitlig lavere risiko pa den samlede udlansportefalje, idet risikoprofilen i bankens
Fjernkundeafdeling er markant lavere end i den gvrige del af banken. Kun 8% af den samlede henseet-
telseskonto er relateret til dette omrade, hvor de realiserede tab ogsa i ar er ubetydelige.

Portefgljen af udlan, hvor renten er nulstillet, udger 19 mio. kroner, svarende til 5% af den samlede
henszttelseskonto.
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Hensaettelseskonto og udlan med nulstillede renter

Hensattelses- Udlan med
konto nulstillede renter
1997 236.600 39.846
1998 263.600 4,905
1999 290.450 18.595
2000 316.750 12.843
2001 331.950 14.222
2002 382.850 26.290
2003 394.850 23.412
2004 404.855 18.875

Over de 8 ar, hvor hensattelseskontoen er vokset fra 233 mio. kroner primo 1997 til 405 mio. kroner
ultimo 2004, har bankens gennemsnitlige nettotab pr. ar vearet 11,3 mio. kroner. 1 2004 er de faktisk
konstaterede nettotab opgjort til 14,6 mio. kroner.

Den egentlige bankdrift
2004 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997

Samlede indtaegter 446 393 357 304 270 226 217 190
Samlede udgifter -188 -163  -155 -133 -109 -99 -97 -87
Tab og henszttelser -20 -35 -23 -23 -28 -27 -30 -35
Resultat af egentlig bankdrift 239 195 179 148 133 100 90 68

“Resultat af egentlig bankdrift” fremkommer efter korrektion af resultat for skat for kursreguleringer
af veerdipapirer, finansielle instrumenter og Totalkredit-aktier, som i 2004 udgjorde 52 mio. kroner og
som i 2003 udgjorde 106 mio. kroner.

Den meget tilfredsstillende fremgang i “den egentlige bankdrift” udger 23% fra 2003 til 2004 og er na-
turligvis udtryk for den underliggende vaekst i bankens forretningsomfang.

Resultat efter skat
Resultatet efter skat udggr 216 mio. kroner efter, at der er afsat skat pa 75 mio. kroner. Resultatet for-
renter primo egenkapitalen med 19%.

Forrentningen af egenkapitalen anses for meget tilfredsstillende - specielt i lyset af, at bankens egen-
kapital er meget stor i forhold til forretningsomfanget.

Balancen

Bankens balance udger ultimo aret 9.501 mio. kroner mod sidste ars 7.532 mio. kroner, svarende til en
stigning pa 26%. Indlan er steget med 17% og udger 5.144 mio. kroner. Udlan er steget med 38% til
7.180 mio. kroner. Portefgljen af garantier udger ultimo aret 3.938 mio. kroner mod sidste ars 2.896
mio. kroner. Af garantiportefgljen udger 1.251 mio. kroner garantier for udlandslan.
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Vaksten i bankens udlan har veeret bredt fordelt i 2004. | afdelingsnettet skal specielt neevnes de flek-
sible boliglan og finansiering af sommerhuse, og i nichekoncepterne har udviklingen i finansiering af
vindmgller og udlan til Private Banking kunder veret meget tilfredsstillende.

Den samlede portefglje af udlan og udlandslan kan ved udgangen af 2004 overordnet opdeles saledes:
e 41% af alle lan fra nichekoncepterne og Fjernkundeafdelingen
e 13% af alle lan fra de nye afdelinger i Herning, Holstebro og Viborg
e 46% af alle lan fra bankens gamle afdelinger i Vestjylland.

Likviditet

Til afdeekning af bankens udlansoverskud er der indgaet lengerelgbende bekraftede traekningsrettig-
heder hos udenlandske banker for modveerdien af 800 mio. kroner. Traekningsrettighederne udnyttes
ikke i dagligdagen.

Herudover er en stor del af bankens lan hos kreditinstitutter m.v. optaget som langtlgbende uopsigelige
Ian ved udenlandske banker.

Kapitalforhold i 2004 og nye malsaetninger

Primo &ret var egenkapitalen pa 1.152 mio. kroner. Arets overskud til fordeling udger 216 mio. kroner
- og efter fradrag af foreslaet udbytte pa 132 mio. kroner udggr egenkapitalen pr. 31. december 2004
1.237 mio. kroner.

Solvensprocenten (Tier 2) er opgjort til 11,1, og kernekapitalprocenten (Tier 1) er opgjort til 11,5.

Det har i flere ar veeret bankens malseatning at reducere savel Tier 1 som Tier 2 nggletallet gennem
profitabel vaekst samt ved fastholdelse af en diversificeret og lav kreditrisiko i bankens udlansportefgl-
je. Denne strategi er lykkedes meget tilfredsstillende, og bankens hidtidige malsatning er nu naet. Det
er derfor besluttet at fastsatte nye langsigtede malsatninger for bankens kapital. Det er bankens mal-
seetning pa arsregnskabsniveau at arbejde hen imod en Tier 1 kernekapitalprocent pa ca. 8 og en Tier 2
solvensprocent pa ca. 11.

Bankens aktier var primo aret noteret pa Kgbenhavns Fondsbars til kurs 1.448. | lgbet af 2004 er ak-
tiekursen steget med 49% til kurs 2.163 ultimo aret. | 2005 er kursen steget til kurs 2.331 (pr. 31. janu-
ar 2005), og markedsverdien pa Fondsbgrsen udger 3,1 mia. kroner.

Ringkjgbing Landbobank aktien er med i Kgbenhavns Fondsbers MidCap+ index.

Det indstilles til generalforsamlingen, at bestyrelsen bemyndiges til — pa et senere tidspunkt — at ned-
seette stykstarrelsen pr. aktie til mindre end nominelt 20 kroner.
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Hybrid kernekapital (Tier 1)
Det er samtidig besluttet at optage hybrid kernekapital (Tier 1) for op til 200 mio. kroner med uendelig
Igbetid. Banken har udpeget ABN AMRO Bank N.V., London som arranger af kapitalbeviserne.

Kapitalbeviserne forventes udbudt til en begreenset kreds af institutionelle investorer, og forventes ef-
terfalgende noteret pa Kgbenhavns Fondshars.

Udbytte pa 100 kroner pr. aktie og forlaengelse af opkgbsprogram

Udbyttet for 2004 indstilles til 100 kroner pr. aktie - fordelt pa et ordinaert udbytte pa 40 kroner pr. ak-
tie og et ekstraordineert udbytte pa 60 kroner pr. aktie - som falge af, at bankens opkabsprogram for
2004 ikke blev udnyttet.

| samme forbindelse er det besluttet at indstille til bankens generalforsamling, at det i 2004 etablerede
opkgbsprogram fornyes frem til den 31. december 2005, saledes at der kan gennemfgres en kapitalned-
seettelse pa op til 60.000 stk. aktier. Programmet skal imidlertid begraenses af, at aktierne til opkabs-
programmet skal kabes pa markedskurser og maksimalt til kurs 2.050 pr. aktie.

Regnskabspraksis og nggletal
Den anvendte regnskabspraksis er ugndret i forhold til sidste ar. Finanstilsynets officielle nggletal er
vedlagt som bilag.

Overgang til nye regnskabsregler i 2005

Som en konsekvens af implementeringen af nye danske regnskabsregler samt udstedelsen af en ny
regnskabsbekendtggrelse fra Finanstilsynet overgar banken fra den 1. januar 2005 til nye regnskabs-
regler. Overgangen forventes at pavirke bankens balance pr. 1. januar 2005 pa felgende omrader:

Bankens hensettelseskonto ultimo 2004 udger 405 mio. kroner fordelt pa navngivne reservationer pa
privatkunder og erhvervskunder. Heraf forventes ca. 41 mio. kroner tilbagefart over egenkapitalen.
Tilbageferslen hidrgrer fra privatkundeomradet.

Der er pa privatkundeomradet etableret henszttelsessystemer, som bygger pa rating af bankens kunder.
Pa erhvervskundeomradet er det besluttet at foretage individuel vurdering af alle kunder, idet dette lig-
ger i naturlig forleengelse af bankens lgbende kontakt med kunderne og den historisk teette kreditop-
fglgning.

For savel privat- som erhvervskundeomradet vil der i de kommende ar blive opsamlet et bedre statis-
tisk grundlag, som pa portefgljeniveau forventes at kunne reducere bankens hensettelsesbehov i de
kommende ar.

I den nye regnskabsbekendtgarelse stilles der endvidere krav om, at stiftelsesprovisioner m.v., der kan
sidestilles med Igbende rentebetaling, skal periodiseres over lanets lgbetid, sdledes at udlan males til
amortiseret kostpris. | denne forbindelse er der foretaget beregninger af tidligere modtagne stiftelses-
provisioner m.v. - amortiseret over en gennemsnitlig forventet lgbetid. Virkningen heraf betyder en
nedskrivning af bankens egenkapital med ca. 27 mio. kroner.
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Endvidere forventes modregning af veerdien af egne aktier m.v. i egenkapitalen og den samlede skat-
temaessige effekt af egenkapitalposteringerne at medfare en nedskrivning over egenkapitalen pa ca. 13
mio. kroner.

Den samlede effekt af ovenstaende posteringer pr. 1. januar 2005 forventes saledes netto ikke at pavir-
ke egenkapitalen.

Herudover bemarkes det, at foreslaet udbytte fremover skal posteres under egenkapitalen og ikke som
en forpligtelse. Foreslaet udbytte pr. 31. december 2004 udger 132 mio. kr.

Forventninger og planer

Det opnaede resultat for 2004 er betydeligt bedre end forventet ved arets start. Dette skyldes dels en
bedre egentlig bankdrift end det budgetterede resultat pa mellem 200 — 210 mio. kroner mod realiseret
239 mio. kroner og dels en meget positiv kursregulering af veerdipapirer.

Ringkjgbing Landbobank har halvdelen af markedet i den del af Vestjylland, hvor bankens gamle af-
delinger er placeret. Det er bankens politik at fastholde og udvikle denne del af kundeportefaljen med
gode og konkurrencedygtige produkter.

Derudover markedsfgrer banken sig i Herning, Holstebro og Viborg, hvor de nyeste afdelinger er pla-
ceret. Ringkjebing Landbobank opfattes i hgjere og hgjere grad som det bedste lokale alternativ til de
store banker, hvilket medfgrer en markant kundetilgang og giver banken forventninger om, at platfor-
men i disse byer bliver yderligere udbygget i de kommende ar. Det er ikke bankens plan at etablere en
lang reekke nye afdelinger, men derimod at satse pa en kraftigere udbygning i de allerede etablerede
afdelinger. | denne forbindelse vil medarbejderantallet i disse afdelinger fortsat veere stigende.

Bankens Fjernkundeafdeling og nichekoncepter vil ogsa blive markedsfart i 2005. Koncepterne inden-
for finansiering af vindmgller, praktiserende laeger, veerdipapirer, nedsparingslan, sommerhuslan og
Private Banking kunder forventes saledes fortsat at udvikle sig positivt i det kommende ar.

Pa denne baggrund - og pa trods af en staerk konkurrence - forventes netto renter og gebyrer fortsat at
stige i 2005. Omkostningsudviklingen inkl. afskrivninger pa materielle aktiver forventes at blive pa ca.
10% i 2005. 1 2005 forventes behovet for hensattelser pa bankens udlans- og garantiportefglje at ligge
pa niveau med 2004.

Banken forventer overordnet, at resultatet af den egentlige bankdrift i 2005 bliver i intervallet 240 -
250 mio. kroner mod 239 mio. kroner i 2004.
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Finanskalender

Finanskalenderen for det kommende ar ser saledes ud:
23. februar 2005 Generalforsamling
20. april 2005 1. kvartalsrapport for 2005
10. august 2005 Halvarsrapport for 2005
12. oktober 2005 3. kvartalsrapport for 2005

Bankens trykte arsrapport for 2004 forventes at ligge klar til udlevering i bankens afdelinger fra be-
gyndelsen af uge 7.

Skulle De have yderligere spargsmal, er De velkommen til at kontakte bankens direktion.

Med venlig hilsen

Ringkjgbing Landbobank

Bent Naur John Fisker
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1/1 — 31/12 2004

1/1 — 31/12 2003

Note 1.000 kr. 1.000 kr.
1 Renteindteegter 436.762 383.609
2 Renteudgifter 118.719 101.121
Netto renteindtaegter 318.043 282.488
3 Udbytte af kapitalandele 6.578 6.156
Gebyrer og provisionsindteegter 126.161 101.681
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 23.692 17.414
Netto rente- og gebyrindtaegter 427.090 372.911
4 Kursreguleringer 49.168 52.162
4 Kursregulering af aktier i Totalkredit A/S 17.145 66.051
Andre ordineere indteegter 5.415 7.592
5 Udagifter til personale og administration 180.916 158.714
Af- og nedskrivning pa immaterielle og materielle aktiver 6.728 4.075
Andre ordineere udgifter 0 0
Tab og hensaettelser pa debitorer 19.904 34.741
Resultat af kapitalandele -216 0
Ordineert resultat fgr skat 291.054 301.186
6 Skat 74.615 71.062
Resultat efter skat 216.439 230.124
Overskudsfordeling
1/1 - 31/12 2004 1/1 - 31/12 2003
1.000 kr. 1.000 kr.
| alt til disposition 216.439 230.124
Anvendt til udbytte 132.000 46.200
Anvendt til andre formal 300 300
Henlagt til egenkapital 84.139 183.624
| alt anvendt 216.439 230.124
Den egentlige bankdrift
1/1 - 31/12 2004 1/1 - 31/12 2003
1.000 kr. 1.000 kr.
Netto renteindteegter 318.043 282.488
Udbytte af kapitalandele 6.578 6.156
Netto gebyrer og provisionsindtaegter 102.469 84.267
Kursregulering af sektoraktier *) 7.661 6.868
Valutaindtjening 5.960 4.601
Andre ordingere indteegter 5.415 7.592
Samlede netto indteegter 446.126 391.972
Udagifter til personale og administration 180.916 158.714
Af- og nedskrivning pd immaterielle og materielle aktiver 6.728 4.075
Samlede netto udgifter 187.644 162.789
Tab og henseettelser pa debitorer 19.904 34.741
Resultat af egentlig bankdrift 238.578 194.442

*) ekskl. kursgevinst pa aktier i Totalkredit A/S i begge ar.
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Balancen
Ultimo 2004 Ultimo 2003
Note 1.000 kr. 1.000 kr.
Aktiver
Kassebeholdning og anf.tiigodehavender hos central-
banker 61.518 175.587
7 Tilgodehavender hos kreditinst. og centralbanker 1.227.470 921.863
udlan 7.180.136 5.206.516
Obligationer 618.021 507.780
Aktier m.v. 209.024 197.394
Kapitalandele i ass. virksomheder m.v. 134 350
Materielle aktiver 55.874 52.269
8 Egne kapitalandele 68.266 45.820
Andre aktiver 80.540 424.870
Periodeafgraensningsposter 74 17
Aktiver i alt 9.501.057 7.532.466
Passiver
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 2.635.780 1.677.220
Indlan 5.144.209 4.390.606
Andre passiver 467.727 293.800
Periodeafgraensningsposter 2.473 4.450
Hensaettelser til forpligtelser 14.267 13.927
Egenkapital:
9 Aktiekapital 26.400 26.400
8 Reserve for egne aktier 68.266 45.820
Overfart fra tidligere ar 1.057.796 896.619
Overfgrt af arets resultat 84.139 183.624
Egenkapital i alt 1.236.601 1.152.463
Passiver i alt 9.501.057 7.532.466
Ikke balancefarte poster:
10 Garantier m.v. 3.938.152 2.895.758
10 Andre forpligtelser 52.760 2.639
Ikke balancefgrte poster i alt 3.990.912 2.898.397
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I) Ringkjebing
A Y
. I.ﬂ ndbObﬂnk Side 11 af 15
Noter
1/1 — 31/12 2004 1/1 - 31/12 2003
Note 1.000 kr. 1.000 kr.
1 Renteindtaegter/terminspreemie af:
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 20.670 15.271
Udlan 384.402 341.840
Obligationer 23.353 27.796
Afledte finansielle instrumenter i alt -8.183 -5.351
heraf
Valutakontrakter 139 1.425
Rentekontrakter -8.322 -6.776
Andet 16.520 4.053
| alt renteindteegter 436.762 383.609
2 Renteudgifter til:
Kreditinstitutter og centralbanker 37.762 21.608
Indlan 78.470 77.513
Andet 2.487 2.000
| alt renteudgifter 118.719 101.121
3 Udbytte af:
Aktier 6.578 6.156
| alt udbytte af aktier og kapitalandele 6.578 6.156
4 Kursreguleringer af:
Obligationer 8.099 4.746
Aktier 59.432 66.563
Aktier i Totalkredit A/S 17.145 66.051
Fastforrentede udlan 3.288 -2.333
Valuta 5.960 4.601
Afledte finansielle instrumenter i alt -27.611 -21.415
heraf
Valutakontrakter 12 560
Rentekontrakter -7.077 -1.525
Aktiekontrakter -20.546 -20.450
| alt kursreguleringer 66.313 118.213
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I) Ringkjebing
A Y
— I.ﬂ l'ldbObﬂl‘lk Side 12 af 15
Noter
1/1 - 31/12 2004 1/1 - 31/12 2003
Note 1.000 kr. 1.000 kr.
5 Udgifter til personale og administration
Lgnninger og vederlag til bestyrelse, direktion og reprae-
sentantskab
Direktion 3.922 3.679
Bestyrelse 769 845
Repraesentantskab 212 201
| alt 4.903 4.725
Personaleudgifter
Lgnninger 80.862 73.194
Pensioner 7.726 6.764
Udagifter til social sikring 8.877 6.742
| alt 97.465 86.700
@vrige administrationsudgifter 78.548 67.289
| alt udgifter til personale og administration 180.916 158.714
6 Effektiv skatteprocent:
Bankens aktuelle skatteprocent 30,0 30,0
Regulering for skat af skattefrie indteegter og ikke fra-
dragsberettigede omkostninger -4.4 -7,0
Regulering vedrgrende tidligere ar -0,8 -0,2
Skat pa henseettelseskonto 0,8 0,8
| alt effektiv skatteprocent 25,6 23,6
7 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralban-
ker
Tilgodehavender pa opsigelse hos centralbanker 581.698 511.853
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 645.772 410.010
| alt tilgodehavender hos kreditinstitutter og central-
banker 1.227.470 921.863
8 Egne kapitalandele
Egne kapitalandele optaget til markedsveerdi
Bogfart veerdi 68.266 45.820
Antal egne aktier (stk.) 31.560 31.640
Palydende veerdi heraf 631 633
Egne aktiers andel af selskabskapital (pct.) 2,4 2,4
9 Aktiekapital
Antal aktier & kr. 20 (stk.) 1.320.000 1.320.000
Aktiekapital 26.400 26.400
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I) Ringkjebing
h__Y
— I.ﬂ ndbObﬂl‘lk Side 13 af 15
Noter
1/1 - 31/12 2004 1/1 - 31/12 2003
Note 1.000 kr. 1.000 kr.
10 Ikke balancefgrte poster
Garantier m.v.
Finansgarantier 2.498.177 1.938.890
@vrige garantier 1.439.975 956.868
| alt garantier m.v. 3.938.152 2.895.758
Andre forpligtelser
Uigenkaldelige kredittilsagn 50.000 0
@vrige forpligtelser 2.760 2.639
| alt andre forpligtelser 52.760 2.639
11 | Solvensopggarelse
Opgjort i henhold til Finanstilsynets bekendtggarelse:
Risikoveegtede aktiver 10.015.807 7.232.462
Kernekapital efter fradrag i pct. af risikoveegtede aktiver 11,5% 15,1%
Solvensprocent 11,1% 14,4%
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I) Ringkjebing

Landbobank

Pengestramsopggarelse

Side 14 af 15

1/1 - 31/12 2004

1/1 - 31/12 2003

1.000 kr. 1.000 kr.
Driftsaktivitet:
Arets resultat efter skat 216.439 230.124
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 6.728 4.075
Tab og henszettelser pa udlan 19.904 34.741
Andre resultatposter uden likviditetsvirkning -740 -721
Korrigeret driftsresultat 242.331 268.219
AEndringer i driftskapitalen:
Nettotiigodehavender kreditinstitutter m.v. 546.490 486.207
Udlan reguleret for tab og henseettelser -1.993.524 -674.090
Egne kapitalandele -22.446 -703
Indlan 753.603 676.829
Anden driftskapital, netto 430.694 -279.405
Pengestramme fra driftsaktiviteten -42.852 477.057
Investeringsaktivitet:
Obligationer og aktier 29.994 -50.377
Kapitalandele i tilkknyttede virksomheder 216 0
Immaterielle og materielle aktiver -9.825 -1.765
Pengestrgmme fra investeringsaktiviteten 20.385 -52.142
Finansieringsaktivitet:
Udbetalt udbytte -46.200 0
Kapitalnedseettelse 0 -65.410
Pengestramme fra finansieringsaktiviteten -46.200 -65.410
Arets samlede likviditetsvirkning -68.667 359.505
Likvider primo 1.498.618 1.139.113
Likvider ultimo 1.429.951 1.498.618
Likvider ultimo specificeres saledes:
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender 61.518 175.587
Tilgodehavende hos kreditinstitutter 673.293 779.756
Veerdipapirer 695.140 543.275
| alt 1.429.951 1.498.618
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I) Ringkjebing

Landbobank

Side 15 af 15
Finanstilsynets officielle nggletal
for danske pengeinstitutter

2004 2003 2002 2001 2000
1 Solvensprocent pct. 11,1 14,4 14,9 14,8 15,9
2 Kernekapitalprocent pct. 11,5 15,1 14,6 15,2 16,1
3 Egenkapitalforrentning far skat pct. 24,4 27,5 21,6 20,4 20,4
4 Egenkapitalforrentning efter skat pct. 18,1 21,0 15,2 14,0 13,9
5 Indtjening pr. omkostningskrone kr. 2,40 2,53 2,17 2,00 2,02
6 Renterisiko pct. 1,7 1,9 3,4 3,2 3,5
7 Valutaposition pct. 2,2 0,3 0,3 11 11
8 Valutarisiko pct. - - - - -
9 Udlan + hensaettelser herpd i forhold til indlan  pct. 147,4 127,6 133,3 | 133,3 | 132,3
10  Overdaekning i forhold til lovkrav om likviditet pct. 82,7 137,0 126,7 152,3 94,8
11  Summen af store engagementer pct. 101,2 90,9 55,3 65,1 70,2
12  Andel af tilgodehavender med nedsat rente 0,2 0,3 0,3 0,2 0,3
13  Henseaettelsesprocent pct. 3,5 4.6 5,0 5,4 5,9
14 Avrets tabs- og hensaettelsesprocent pct. 0,2 0,4 0,3 0,4 0,5
15  Arets udl&nsvaekst pct. 37,9 14,0 28,9 14,8 | 16,3
16  Udlan i forhold til egenkapital 5.8 4,5 4,4 4,5 4,2
17  Avrets resultat efter skat pr. aktie * kr. 819,8 849,3 520,9 | 412,1 | 354,3
18 Indre veerdi pr. aktie * kr. 4.684 4.365 3.722 | 3.174 | 2.721
19  Udbytte pr. aktie * kr. 500 175 0 0 0
20  Barskurs/arets resultat pr. aktie * 13,2 8,5 7,3 7,3 5,4
21  Barskurs/indre veerdi pr. aktie * 2,31 1,66 1,02 0,95 0,70

* beregnet pa grundlag af stykstarrelse 100 kr.
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