Letpension

ESG - Lav Risiko Fonden

Model for offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for indgéelse af en
aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU)

Ved »baeredygtig
investering« forstds en
investering i en gkonomisk
aktivitet, der bidrager til et
miljgmaessigt eller socialt mal,
forudsat at investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljgmaessige eller sociale mal,
og at de investerings-
modtagende virksomheder fglger
god ledelsespraksis.

EU-klassificeringssystemet er
et klassificeringssystem, der er
fastsat i forordning (EU)
2020/852, og som opstiller en
liste over miljemaessigt
baeredygtige Gkonomiske
aktiviteter. Naevnte forordning
indeholder ikke en liste over
socialt baeredygtige gkonomiske
aktiviteter. Baeredygtige
investeringer med et miljgmal
kan vaere i overensstemmelse
med klassificeringssystem et
eller ej.

/S

N

Beeredygtighedsindi-
katorer maler, hvordan de
miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes
af dette finansielle produkt,
opnas.
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Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal

®0 [ 1 o Nej
O Det vil foretage et minimum af Det fremmer miljgmaessige/sociale (M/S)
beeredygtige investeringer karakteristika, og selv om det ikke har en
med et miljomal: baeredygtig investering som mal, har det en
% minimumsandel af baeredygtige investeringer pa
%

m i gkonomiske O med et miljgmal i skonomiske aktiviteter,
aktiviteter, der der kvalificerer som miljgmaessigt
kvalificerer som bzeredygtige i henhold til EU-
miljgmaessigt klassificeringssystemet
bzeredygtige i henhold
til EU- [] med et miljemal i gkonomiske aktiviteter,
klassificeringssystemet der ikke kvalificerer som miljgmaessigt

baeredygtige i henhold til EU-

n i gkonomiske klassificeringssystemet

aktiviteter, der ikke
kvalificerer som
miljgmaessigt
baeredygtige i henhold
til EU-
klassificeringssystemet

[ med et socialt mal

Det vil foretage et minimum af Den fremmer M/S-karakteristika, men vil ikke
Il A : ML .

baeredygtige investeringer foretage nogen baeredygtige investeringer

med et socialt mal:

%

Hvilke miljomaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle
produkt?

Produktet fremmer overholdelse af internationale normer for ansvarlighed indenfor blandt andet
menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder, miljg og anti-korruption. Derudover er der fokus
pé at fremme den grgnne omstilling, herunder at nedbringe CO2-udledningen.

Hvilke beeredygtighedsindikatorer anvendes til at opn8 de miljsmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

For at male, hvordan produktet fremmer opndelsen af de naevnte miljgmaessige og sociale
karakteristika anvendes fglgende baeredygtighedsindikatorer, per aktivklasse:

Virksomhedsobligationer:

. Andel af aktiver under forvaltning i selskaber, som overholder FN’s Global Compact
principper og OECD-retningslinjer for multinationale virksomheder: FN Global Compact-
principper indeholder 10 principper inden for menneskerettigheder, miljg og
antikorruption og OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder er anbefalinger
om ansvarlig virksomhedsadfaerd. Retningslinjerne omhandler emner inden for
menneskerettigheder og arbejdstagerrettigheder, internationale miljgstandarder og
korruption.

. Portefgljens CO2-aftryk: CO2-aftryk angiver et veegtet gennemsnit af aktiver under
forvaltning af det CO2-aftryk, der kan tilbagefgres til PFA’s investeringer per investeret
danske krone.

Ejendomme:

. Andel af aktiver som er energi-efficiente bygninger: Energi-efficiente bygninger er
bygninger med energimaerke A. Energimaerkningen synligggr bygningernes
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De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslutningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer i
forbindelse med
miljgmaessige, sociale og
personalemaessige
spergsmal, respekt for
menneskerettighederne,
bekampelse af korruption
og bekaempelse af
bestikkelse.
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energiforbrug og viser bygningers placering pa energimaerkeskalaen fra A til G, hvor A
er den bedste placering.

. DGNB guld- og platincertificeringer: DGNB er et omfattende vaerktgj til at skabe ro,
retningslinjer og overblik i en ofte kompleks byggeproces. DGNB bygger p& FN’s
definition af baeredygtighed. I DGNB-systemet evalueres et byggeri eller byomrade ud
fra seks hovedomrader: Miljgmaessig kvalitet, gkonomisk kvalitet, social kvalitet,
teknisk kvalitet, proceskvalitet og omrédekvalitet. Kriterierne opdateres Igbende, i takt
med, at branchen far ny viden og praksis.

o Portefgljens CO2-udledning.

Unoterede investeringer (private selskaber, Infrastruktur, naturressourcer,

unoteret kredit):

. Portefgljens CO2-aftryk: CO2-aftrykket angiver et AUM vaegtet gennemsnit af de CO2-
aftryk, der kan tilbagefgres til PFA’s investeringer per investerede danske kroner

Hvad er mélene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de baeredygtige investeringer
til sfdanne mal?

Der foretages ingen beaeredygtige investeringer i dette produkt..

Hvordan skader de baredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljomaessige eller
sociale baeredygtige investeringsmal?

Der foretages ingen baeredygtige investeringer i dette produkt.

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger p&
beeredygtighedsfaktorer?
Der foretages ingen beaeredygtige investeringer i dette produkt.

P& hvilken m8de er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Der foretages ingen beaeredygtige investeringer i dette produkt.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at ggore veesentlig skade, hvorved
investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i vaesentlig
grad bor skade mé8lene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger til
grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt
bzeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den
tilbageveerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for
miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer m& heller ikke i vaesentlig grad skade miljomaessige eller
sociale m4l.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa

“ bzaeredygtighedsfaktorer?

01-01-2025
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Investeringsstrategien
er retningsgivende for
investeringsbeslutninger
baseret pa faktorer som
f.eks. investeringsmal og
risikotolerance.

God ledelsespraksis
omfatter solide
ledelsesstrukturer,
arbejdstagerforhold,
aflgnning af personale og
overholdelse af
skatteregler.

Aktivallokering beskriver
andelen af investeringer i
specifikke aktiver.

01-01-2025
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Ja, produktet tager hensyn til negative indvirkninger p8 baeredygtighedsfaktorer
(PAIs). For de unoterede investeringer er PAls ud fra et materialitetsprincip
integreret i due diligence processen, inden investeringen er foretaget. For de
noterede investeringer bliver der foretaget periodiske malinger. Derudover bliver
der taget hensyn til konkrete PAIs pd falgende m&de:

. Produktet tager hensyn til PAI-indikatoren Overtraedelser af FN's Global
Compact-principper og OECD’s retningslinjer for multinationale
virksomheder. Dette sker via normbaserede screeninger, aktivt ejerskab
og eksklusion.

. Produktet tager hensyn til PAI-indikatoren: Eksponering mod
kontroversielle vdben (antipersonelminer, klyngevaben, kemiske vében og
biologiske v@ben). Dette sker via aktivitetsbaseret screening og
efterfglgende eksklusion.

. Produktet tager hensyn til PAI indikatoren: Eksponering mod selskaber i
den fossile sektor ved at ekskludere selskaber som har mere end 5% af
deres totale omsaetning fra udvinding af tjeeresand og termisk kul.
Derudover har aktivklassen kreditobligationer benchmarks uden fossil
energiproducenter.

. Produktet tager hensyn til PAI-indikatoren: Eksponering for fossile
breendstoffer via fast ejendom. Indikatoren indgdr i due diligence
processen forud for kgb af en investering og bliver monitoreret &rligt.

. Produktet tager hensyn til PAl-indikatoren: Eksponering for energi-
ineffektiv fast ejendom. Indikatoren indgar i due diligence processen forud
for kgb af en investering og bliver monitoreret 8rligt. Derudover bliver der
foretaget konkrete indsatser for at gge energieffektivitet og nedbringe
CO2-udledningen.

[l Nej

Hvilken investeringsstrategi fglger dette finansielle produkt?

Aktiverne er sammensat ud fra gnsket om et attraktivt afkast til en risikoprofil, der fokuserer pa
kapitalbeskyttelse over en 5-3rig horisont. P& en 1-3rig horisont er risikoprofilen moderat til lav.
Aktivseammensaetningen bestar af noterede kreditobligationer, inflationsbeskyttende
instrumenter, statsobligationer, ikke-konverterbare realkreditobligationer, infrastruktur,
ejendomme, naturressourcer og unoteret kredit.

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at
udvelge investeringer med henblik p& at opnd de miljomassige eller sociale
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?

Eksklusion:

Produktet er omfattet af PFA’s eksklusionsliste, som udelukker fglgende selskaber:

. Selskaber, som ikke systematisk og regelmaessigt optraeder PFA Pensions politik for
ansvarlighed, og ikke responderer positivt pa dialog

. Selskaber, som bidrager til produktionen af kontroversielle vdben (sdsom
klyngev&ben, anti-personelle landminer og atomv8ben)

. Selskaber, hvis omseetning relateret til udvinding af olie fra tjaeresand eller termisk
kul er lig eller stgrre end 5% af deres totale omsaetning.

. Lande, som enten er underlagt internationale sanktioner, eller som PFA har vurderet
som ikke-investeringsegnede.

Derudover er der fglgende bindende elementer for:

Unoterede investeringer (private selskaber, Infrastruktur, naturressourcer, unoteret

kredit):

. Der sgges eksponering til investeringsmuligheder med et positivt eller neutralt klima
0og generelt ESG-narrativ.

Ejendomme:
. Alt nybyggeri i danske erhvervsejendomme er enten DGNB (eller tilsvarende) guld-
certificeret eller i overensstemmelse med taksonomien.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

Investeringsuniverset er reduceret som fglge af vores eksklusioner. Andelen kan svinge
over tid og er derfor ikke bindende.
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Aktiviteter, der eri
overensstemmelse med
klassificeringssystemet,
udtrykkes som en andel af:

-omsaetning, der afspejler
andelen af indtaegter fra de
investeringsmodtagende
virksomheders grgnne
aktiviteter

-kapitaludgifter (CapEx),
der viser de grgnne
investeringer foretaget af
investeringsmodtagende
virksomheder, f.eks. med
henblik p8 en omstilling til
en grgn gkonomi.

- driftsudgifter (OpEx), der

afspejler de
investeringsmodtagende
virksomheders grgnne
operationelle aktiviteter

For at veere i
overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet
omfatter kriterierne for
fossilgas begraensninger
for emissioner og overgang
til vedvarende energi eller
kulstoffattige braendstoffer
inden udgangen af 2035.
For atomenergi indeholder
kriterierne omfattende
sikkerheds- og
affaldshndteringsregler.

Mulighedsskabende
aktiviteter gor det direkte
muligt for andre aktiviteter
at yde et vaesentligt bidrag
til et miljgmal.

01-01-2025
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Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de
investeringsmodtagende virksomheder?

PFA gnsker at investere i selskaber med god ledelsespraksis og foretager derfor en
screening og/eller due diligence, inden investeringer foretages. Denne proces skal sikre,
at der ikke investeres i selskaber, der bryder med kriterier for god ledelsespraksis. PFA
overvager herefter Igbende og systematisk sine eksisterende investeringer, blandt andet i
samarbejde med vores eksterne radgivere og dataleverandgrer. Hvis der i forbindelse
med overvdgningen identificeres brud, igangseettes en dialog med det pdgzeldende
selskab. Formalet er at pdvirke og tilsikre selskabets adfzerd sendres, f.eks. ved at
implementere politikker og strategier for at undga tilsvarende haendelser i fremtiden.
Derudover stemmes der ved selskabers generalforsamlinger for forslag, som fremmer god
ledelsespraksis. Vurderingen bygger p& internationale principper og normer, s8som UN’s
Global Compact Principles og OECD Guidelines for Multinational Enterprises.

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Produktet bestdr af investeringer i noterede kreditobligationer, inflationsbeskyttende
instrumenter, statsobligationer, realkreditobligationer, infrastruktur, ejendomme,
naturressourcer og unoteret kredit. Noterede kreditobligationer, infrastruktur, ejendomme,
naturressourcer og unoteret kredit placeres i kategorien "Overensstemmelse med M/S
karakteristika”. Inflationsbeskyttende instrumenter, statsobligationer og realkreditobligationer
placeres i kategorien "Andre".

#1B Andre
M/S-
karakteristika

49 %

Investeringer

#2 Andre
51 %

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle
produkts investeringer, der anvendes til at opnd de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres
som baeredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori # 1A Baeredygtige omfatter baeredygtige investeringer med
miljsmaessige eller sociale mal.

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan
kvalificeres som baeredygtige investeringer.

Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opnd de miljomassige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Afledte finansielle instrumenter screenes ikke i forhold de miljgmaessige og sociale
karakteristika.
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I hvilket minimumsomfang er bzeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?
Der foretages ingen baeredygtige investeringer i dette produkt.

Omstillingsaktiviteter er e
aktiviteter, for hvilke der

endnu ikke findes

kulstoffattige alternativer,

og som bl.a. har
drivhusgasemissions-

niveauer, der svarer til de

bedste resultater.

Medfgrer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet! ?

D Ja:
[ inden for fossilgas L] inden for atomkraft

Nej

De to diagrammer nedenfor viser med gront minimumsprocentdelen af investeringer, der
er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen
hensigtsmeaessig metode til at bestemme overensstemmelsen med
klassificeringssystemet for statsobligationer*, viser det forste diagram
overensstemmelse med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts
investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun Vviser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle
produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

100% 100%

*Med henblik pad disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Der er ingen minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter. Andelen er derfor 0 %.

Hvad er minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et miljomal, der ikke er i
¥ er baeredygtige overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?
investeringer med et Der foretages ingen beaeredygtige investeringer i dette produkt. Andelen er derfor 0 %.
miljgmal, der ikke tager
hensyn til kriterierne for
miljgmaessigt baeredygtige
gkonomiske aktiviteter i
henhold til EU-
klassificeringssystemet.

ra

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?
Der foretages ingen beaeredygtige investeringer i dette produkt. Andelen er derfor 0 %.

‘.d Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formdlet med dem, og er
der nogen miljomaessige eller sociale minimumsgarantier?
Inflationsbeskyttende instrumenter, statsobligationer og realkreditobligationer placeres i
kategorien "Andre". Deres formal er blandt andet at sikre diversifikation i portefgaljen.

Minimumsgarantier: Statsobligationer ekskluderes, hvis de er udstedt af lande, som er underlagt
internationale sanktioner, eller som PFA har vurderet som ikke-investeringsegnede.

1 Fossilgas- og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun vaere i overensstemmelse med EU- klassificeringssystemet,
hvis de bidrager til at begraense klimaaendringer ("modvirkning af klimaaendringer") og ikke i vaesentlig grad skader
noget EU-klassificeringsmal se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkonomiske
aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU- klassificeringssystemet, er fastsat
i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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Reference benchmarks er
indekser til maling af, om
det finansielle produkt
opndr de miljgmaessige eller
sociale karakteristika, som
det fremmer.
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Er der angivet et specifikt indeks som referencebenchmark for at fastsld, om dette
finansielle produkt er i overensstemmelse med de miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, som det fremmer?

Nej.

Hvordan bringes referencebenchmarket Iobende i overensstemmelse med hvert af
de miljomaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt?

N/A

Hvordan sikres investeringsstrategiens overensstemmelse med indeksmetoden
lobende?
N/A

Hvordan adskiller det angivne indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks?
N/A

Hvor kan man finde den metode, der er anvendt til beregning af det angivne
indeks?
N/A

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

Der findes flere produktspecifikke oplysninger p4 webstedet:
https://letpension.dk/produktet/investering/afkast
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